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Banco Avanz S.A.  
 

RESUMEN  

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A. (en adelante, SCR 
Nicaragua) afirma la calificación scr AA (NIC) como emisor a Banco Avanz 
S.A. (en adelante, Banco Avanz, el Banco o la Entidad), para largo plazo en 
moneda local y moneda extranjera; y el nivel SCR 2 (NIC) para corto plazo 
en moneda local y moneda extranjera. La perspectiva es estable. 

La calificación otorgada toma en consideración el conglomerado 
empresarial al cual pertenece Banco Avanz, mismo que dispone de una 
destacada trayectoria en diversos países de la región, a través de una 
amplia red de compañías que atienden distintos sectores. Dispone de un 
Gobierno Corporativo con altos estándares de gestión y de una 
administración prudente de los riesgos, en cumplimiento de las leyes y 
normativas a las cuales se encuentra sujeta. 

El Banco posee un enfoque especializado en las pequeñas y medianas 
empresas, dirigido al desarrollo de este sector, a través de un sistema 
consolidado de puntos de atención al público. En términos de banca de 
consumo, la estrategia se centra en la emisión de tarjetas de crédito y 
préstamos personales para clientes de alta calificación crediticia, 
gestionando eficazmente su exposición. 

Por otro lado, la Entidad exhibe una alta calidad del portafolio de créditos, 
con niveles de morosidad controlados y con amplios volúmenes de 
estimaciones para la cobertura de eventuales deterioros. Banco Avanz 
mantiene una exposición controlada a los riesgos de mercado; además, 
dispone de niveles de liquidez alineados con los parámetros internos y en 
cumplimiento de los límites normativos, lo que permite asegurar una 
cobertura adecuada para aquellas obligaciones de mayor exigibilidad 
financiera. 

Asimismo, se pondera su suficiencia patrimonial, misma que soporta el 
crecimiento proyectado y otorga flexibilidad financiera. De igual forma, 
mantiene una estructura de fondeo fundamentada en depósitos del 
público, con favorables niveles de atomización.  Desde la perspectiva 
rentable, la Entidad presenta una tendencia creciente y sostenida en los 
resultados obtenidos, con indicadores similares a los exhibidos por el 
promedio del sistema bancario local. 

A pesar de lo mencionado previamente, Banco Avanz posee el reto de 
continuar aumentando su contribución de mercado dentro de la plaza 
nicaragüense, a través de estrategias que permitan un crecimiento 
controlado y sano de su portafolio crediticio y de su captación con el 
público. Paralelamente, existe margen para mejorar sus niveles de 
eficiencia, de manera que impulse, en mayor medida, el robustecimiento 
de la estructura rentable. 
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Fortalezas crediticias: 

→ Forma parte de un grupo empresarial estable y de larga experiencia. 

→ Único Banco enfocado específicamente en las pequeñas y medianas empresas en Nicaragua. 

→ Mantiene una consistencia en la calidad de su cartera de créditos, con una mora gestionada eficazmente y 
extensas reservas para afrontar potenciales desmejoras. 

→ Cuenta con una base patrimonial adecuada para soportar el crecimiento proyectado a medio plazo. 

 
Debilidades crediticias: 

→ Baja contribución de mercado en el sistema financiero nicaragüense. 

→ Oportunidades de mejora para seguir optimizando los niveles de eficiencia operacional del Banco, promovidas 
por iniciativas de digitalización. 

 
Oportunidades: 
 

→ Innovación de nuevos productos al servicio del cliente. 

→ Implementación tecnológica para eficientizar los procesos y mejorar el servicio del cliente. 
 

Amenazas: 
 

→ Exposición a volatilidades económicas internas e internacionales que generen potenciales efectos adversos en 
la estructura financiera y operativa de la Entidad.  

→ Crecimiento de la oferta de productos financieros por parte de nuevos participantes en la plaza nicaragüense.  

 
Factores que pueden generar una mejora de la calificación: 

→ Implementación de estrategias que favorezcan una optimización consistente de la eficiencia operativa de la 
Entidad y que se traduzcan en mejoras sostenidas en el rendimiento financiero. 

→ Aumento en la participación de mercado dentro de la plaza local nicaragüense, que se traduzca en un incremento 
consistente y sano de la estructura financiera y rentable. 

              
Factores que pueden generar un deterioro de la calificación: 

→ Incremento en la tasa de mora de la cartera de créditos y deficiencias en sus niveles de provisión. 

→ Desmejoras en los indicadores de liquidez, combinado con una escasa disponibilidad y/o acceso limitado a líneas 
de financiamiento y otras fuentes alternativas de capital. 

→ Desmejoras continuas en los márgenes y métricas de rentabilidad, que afecten su estabilidad financiera y 
capacidad de pago. 

→ Cambios en la regulación y factores macroeconómicos con efectos directos en la operación, expansión y 
rentabilidad de las actividades del Banco. 
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Generalidades  
 
Perfil de la Entidad 
 
Banco Avanz S.A. fue constituido en julio de 2005 como una sociedad anónima de conformidad con las leyes de la 
República de Nicaragua, inicialmente bajo el nombre de Banco Procredit S.A. A junio de 2024, el capital social suscrito 
y pagado del Banco se constituye de la siguiente forma: COFISA con el 78,12% de las acciones, CSC INVESTMENTS 
CORP con un 10,94% y el restante 10,94%, corresponde a 15 accionistas minoritarios. La Entidad se caracteriza por 
ser el único banco de Nicaragua con un enfoque especializado en la pequeña y mediana empresa y direcciona su 
estrategia a convertirse en un banco de fácil acceso, con servicios innovadores y de calidad, orientada en el 
crecimiento del sector PyME, así como en los préstamos de consumo (personales y tarjetas de crédito) para clientes 
nuevos y clientes externos con excelente calificación crediticia, con el fin de asegurar la calidad de la cartera de 
consumo, ofreciendo un servicio integral. Al corte de análisis, aporta el 3,34% del total de captaciones del público del 
Sistema Financiero Nacional, así como el 3,90% de la cartera de crédito bruta.  

Principales aspectos crediticios  
 
Comportamiento alcista de la estructura activa, impulsado por el dinamismo de la cartera de créditos. 

La estructura activa de Banco Avanz revela una tendencia creciente y sostenida durante los últimos años, en sustento 
de lo anterior, el Banco registra activos por C$11.137,21 millones, equivalente a USD304,09 millones, los cuales se 
incrementan de forma interanual en un +23% y en un +7% semestralmente, ambas variaciones se derivan 
principalmente del crecimiento de la cartera de crédito neta. A nivel prospectivo, el Banco proyecta a diciembre de 
2024 activos por USD312,72 millones, cifra que significaría un crecimiento anual del 10%. 

En relación con la estructura de los activos, el rubro de mayor representatividad es la cartera de crédito neta, que 
constituye el 65%; le sigue el efectivo y equivalentes con un 22%, y las inversiones al costo amortizado, que 
representan un 7%; los anteriores como los elementos de mayor importancia dentro de la estructura de activos. 

Riesgo cambiario 

A la fecha bajo estudio, el porcentaje de activos en moneda extranjera (ME) y córdobas con mantenimiento de valor 
es del 90% sobre el total de activos. Los activos en ME y en córdobas con mantenimiento de valor están compuestos 
principalmente por disponibilidades, inversiones y cartera de crédito en dicha denominación. Por su parte, la 
participación de los pasivos en moneda extranjera dentro de los pasivos totales es del 91% a junio de 2024. 

El Banco presenta una posición larga en moneda extranjera, dado que los activos en dicha denominación superan a 
los pasivos en moneda extranjera. De este modo, se registra un indicador de exposición (activos entre pasivos) mayor 
a 1 vez, lo que corresponde a una posición conservadora que protege ante cambios en el ritmo de las devaluaciones. 
Específicamente, al corte bajo estudio, la exposición es de 1,08 veces, mientras que, la exposición del patrimonio con 
respecto a la brecha de activos y pasivos en moneda extranjera es de 0,83 veces. La Entidad posee un riesgo 
cambiario controlado, bajo posiciones elevadas en moneda extranjera. 

Niveles de liquidez alineados con los requerimientos internos y las regulaciones aplicables. 

La Entidad realiza el manejo de su liquidez a través de recursos que mantiene en disponibilidades e inversiones en 
valores. A junio de 2024, los activos líquidos contabilizan C$2.498,38 millones, lo que representa el 22% de los activos 
totales y se incrementan en un +22% de forma anual y en un +18% semestral, en respuesta al incremento en las 
cuentas de caja y equivalentes de efectivo, así como en las reservas en forma de encaje mínimo legal en el Banco 
Central y en depósitos en Instituciones financieras. Por su parte, la razón de cobertura y liquidez (RCL) se expresa en 
154%, la cual cumple con la normativa y muestra una amplia holgura en su posición de liquidez. 
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GRÁFICO 1 Evolución de los Activos Líquidos 

 
Fuente: Banco Avanz S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua       

Expansión favorable de la cartera crediticia con tasas de morosidad estables. 
La cartera de crédito neta de Banco Avanz registra un saldo de C$7.276,78 millones, al término de junio de 2024, 
monto equivalente a USD198,69 millones, el cual se incrementa en un +14% de forma anual y en un +3% 
semestralmente, la proyección estimada para la cartera de crédito neta al cierre de 2024 se expresa en USD209,50 
millones, lo que significaría un incremento anual del +8%.  

De acuerdo con la clasificación de la cartera según actividad económica, el Banco concentra el 33% de sus créditos 
en  el sector comercial, seguido de los sectores personal, servicios y agropecuario, con aportes del 18%, 16% y 13%, 
respectivamente; las anteriores como las actividades más representativas de la cartera. Por su parte, la cartera de 
crédito según tipo de garantía se conforma de la siguiente manera: 23% de garantías hipotecarias más fianza, 16% 
fianza y un 15% en garantías prendarias e hipotecarias; estas como las más destacadas. 

Según la cartera por estado, el 97% de los créditos se encuentran vigentes, seguido de un 2% correspondiente a 
créditos reestructurados, mientras que el restante 1% se distribuye en créditos vencidos y en cobro judicial. Asimismo, 
la clasificación de la cartera de crédito por categoría de riesgo, concentra un 94% en la categoría de riesgo A, seguido 
de un 2% en categoría B, mientras que el restante 4%, se concentra en las categorías de mayor riesgo (C,D,E). 

A junio de 2024, las provisiones incrementan ligeramente de forma anual como semestral en un +1% y brindan una 
cobertura de 3,9% sobre la cartera de crédito bruta y de 691% sobre el monto vencido y en cobro judicial. La cobertura 
a la cartera improductiva siempre ha evidenciado una holgura significativa y mayor a la mostrada por el promedio del 
sistema. 

GRÁFICO 2 Evolución de la cartera de crédito  

 
Fuente: Banco Avanz S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua 
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Estructura de fondeo sustentada en una elevada participación de depósitos del público. 

A junio de 2024, Banco Avanz registra pasivos por C$9.600,48 millones (USD262,13 millones), los cuales aumentan 
en un +24% anual y en un +7% semestral, ambas variaciones surgen como consecuencia del incremento de las 
obligaciones con el público en un +26% anual y en un +10% semestral y se relacionan con la estrategia de crecimiento 
de la cartera de crédito. Por su parte, la estructura del pasivo se constituye en un 80% por obligaciones con el público, 
seguido de un 14% correspondiente a las obligaciones con entidades financieras; estas como las cuentas más 
representativas.  

Referente a las obligaciones con el público, de forma más detallada, un 35% se encuentran en depósitos de ahorro, 
seguido de un 33% a la vista, mientras que el restante 32% lo hacen a plazo. Dicha composición demuestra una 
moderada exigibilidad y holgura para colocar dichos recursos en activos productivos, además, que se puede hacer a 
través de un fondeo menos costoso en relación con fondearse mayoritariamente a través de instituciones financieras. 
Por su parte, la concentración en la estructura de fondeo de la Entidad, muestra que los mayores 20 depositantes 
(certificados a plazo) representaron un 6% del total de pasivos y un 8% del total de captaciones con el público, lo cual 
se considera como una concentración baja. 

A junio de 2024, Banco Avanz presenta una participación en el sistema bancario nicaragüense de un 3,34% sobre las 
captaciones totales del público; no obstante, incrementa su participacion respecto a junio de 2023 (2,90%). A pesar 
de que cerca del 82% de la cuota de mercado de las captaciones del público en la plaza nicaragüense se concentra 
en 3 entidades financieras. Se considera que, Banco Avanz tiene una oportunidad importante para aumentar el 
volumen de captaciones del público en los próximos años. Cabe mencionar que,  actualmente, el Banco no capta 
recursos a través del mercado de valores y no tienen proyectado hacerlo en el corto plazo. 

Adecuada posición patrimonial que soporta el crecimiento proyectado. 

A junio de 2024, el patrimonio del Banco contabiliza un total de C$1.536,74 millones (USD41,96 millones), el cual 
aumenta un +14% anual y +6% semestral, dichas variaciones se derivan principalmente del crecimiento de los 
resultados acumulados. Por su parte, el Banco estima un patrimonio de USD45,45 millones al cierre del presente año, 
lo que significaría un crecimiento anual del +15%.  

Relacionado con la estructura del patrimonio, la partida con mayor relevancia corresponde al capital social con un 
55%, seguido de los resultados acumulados con un 26% y las reservas patrimoniales con un 10%; estas como las 
cuentas de mayor relevancia dentro del rubro.  

Al periodo bajo estudio, el Banco registra un indicador de adecuación de capital de 14,53%, el cual se posiciona por 
encima de lo establecido por el ente regulador (10%) y al establecido en los parámetros internos de la Entidad (12%); 
lo cual le brinda holgura para soportar el crecimiento en el corto y mediano plazo. 

Resultados en alza, favorecidos por la dinámica colocación de créditos. 

Al término del primer semestre de 2024, el Banco alcanza resultados por C$102,64 millones (USD2,8 millones); luego 
de aumentar en un +17% respecto al mismo período del año anterior, en respuesta a un mayor crecimiento por parte 
de los ingresos totales en términos absolutos (+C$103,58 millones) en relación con los gastos (+C$88,35 millones). 
Es preciso indicar que, en los últimos períodos, la Entidad ha mantenido un comportamiento sostenido de crecimiento 
en los resultados. Asimismo, la Administración proyecta cerrar el año 2024 con una ganancia acumulada de USD6,01 
millones, monto que representaría un incremento anual del +18%. 

De forma más detallada, en el caso de los ingresos acumulados, registran un saldo de C$671,79 millones (USD18,34 
millones), luego de aumentar un +18% anual, dicha variación producto principalmente de los ingresos financieros 
(+25%), cuyo componente principal fue la cartera de crédito. Por su parte, los gastos totales sumaron C$569,15 
millones (USD15,54 millones), los cuales crecieron un +18% anual, dado principalmente un aumento de los gastos 
financieros de un +36%. Dichos comportamientos generaron un margen de intermediación del 9,6%, ligeramente 
inferior al registrado un año atrás 10,1%, sin embargo se posiciona por encima del promedio del sistema bancario 
(8,4%). 

Dado el incremento en los resultados presentados, es posible apreciar una mejora en el indicador de rentabilidad 
sobre el patrimonio, mismo que se posiciona par con respecto al presentado por el sistema bancario. Por su parte, la 
rentabilidad sobre los activos productivos disminuye ligeramente debido a un mayor incremento de los activos 
productivos en relación al incremento presentado en los resultados. 
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Anexo 1 Principales indicadores de Banco Avanz S.A. 
 

  Jun-24 Mar-24 Dic-23 Set-23 Jun-23 Bancos 

Cartera bruta (millones USD) 204,9 197,6 198,7 185,9 180,4 5.110,8 

Morosidad / Cartera bruta 0,6% 0,5% 0,6% 0,8% 0,7% 1,6% 

Liquidez Ajustada 15,0% 11,5% 10,4% 10,7% 14,2% 13,0% 

Adecuación de capital 14,5% 14,6% 14,1% 14,6% 14,4% 19,3% 

Margen de Intermediación 9,6% 9,8% 9,8% 10,2% 10,1% 8,4% 

Rentabilidad sobre el Patrimonio 13,8% 13,3% 13,8% 13,9% 13,4% 13,8% 

Gastos Adm / Utilidad Oper. Bruta 66,4% 66,9% 68,4% 68,4% 70,1% 53,8% 
Fuente: Banco Avanz S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua 

 
Anexo 2 Informe Macroeconómico de Nicaragua 

De acuerdo con datos del Banco Central de Nicaragua (BCN), la producción medida a través del Producto Interno 
Bruto (PIB), al cierre del primer trimestre de 2024, muestra un crecimiento de 4,6% interanual. Por componente del 
gasto, el consumo de los hogares presenta un crecimiento interanual cercano al 7%, mientras que el consumo del 
Gobierno decrece un 1% interanual, impulsado por una reducción del 3% en el consumo individual, y la formación 
bruta de capital se aumenta en 30% (explicado por la inversión fija privada que se incrementó un 22% interanual). 

A junio de 2024, al medir la producción por el Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) como indicador que se 
anticipa al comportamiento del PIB y tomando como referencia la tendencia-ciclo (lo que permite medir el 
comportamiento subyacente de la producción), dicho índice tuvo un crecimiento cercano al 3% interanual y del 2% 
trimestral anualizado, por lo que la economía sigue presentando señales de recuperación. Por actividad económica, 
hoteles y restaurantes, energía y agua,  construcción, explotación de minas y canteras y transporte y comunicación 
presentan el mejor desempeño interanual; mientras que el sector pecuario y pesca y acuicultura presentan 
contracciones en sus tasas de crecimiento respecto al año anterior. 

Al cierre de junio de 2024, el déficit comercial acumulado es de USD4.796 millones (se incrementa en 19% respecto 
al mismo periodo de 2023). Dicho resultado se explica por un dinamismo menor en las exportaciones, las cuales 
crecen 3% interanual, en comparación con las importaciones, que aumentan en 11% en comparación con el año 
anterior. En cuanto a las remesas, a la fecha de análisis, éstas presentan un saldo acumulado de USD4.923 millones 
(aumento de 22% anual). Según su origen, las remesas proceden, principalmente, de Estados Unidos (83%), seguido 
de Costa Rica con 7% y de España con 6%. 

Los resultados fiscales del Gobierno Central Presupuestario, a junio de 2024, indican que el superávit fiscal 
(acumulado de los últimos 12 meses) después de donaciones es de C$21.354 millones. Este resultado responde a que 
los ingresos totales se incrementan en 20% de forma interanual; mientras que los gastos crecen en cerca del 16%. El 
aumento en los ingresos se ve influido por el incremento en la recaudación de los impuestos (+20% interanual). La 
deuda pública, con corte a junio de 2024, muestra un saldo de C$381.176 millones, el cual exhibe un aumento 
interanual del 5,3% (5,6% en junio de 2023), y se encuentra compuesta especialmente por deuda externa (83%). La 
variación en el saldo de la deuda se explica, en mayor medida, por el incremento interanual en la deuda externa (+5%). 

Respecto a la inflación, medida por el Índice de Precios al Consumidor nacional (IPC), esta reflejó un incremento 
interanual de 4,8% a junio de 2024 (9,9% en junio de 2023). Además, la inflación subyacente, a la misma fecha de 
corte, también muestra un aumento, el cual es de 4,2% anual (8,3% a junio de 2023). Hasta junio de 2024, tanto la 
inflación general como la subyacente aún no muestran signos de deflación marcados, sino que, los precios han 
tendido a incrementarse; no obstante, dichos aumentos muestran cierta desaceleración durante el último año. 

Según el BCN, en el informe de “Perspectivas Macroeconómicas 2024” de abril de 2024, se proyecta que la economía 
crecerá entre 3,5% y 4,5% en este 2024 y que la inflación se ubicaría en el rango de entre 3,5% y 4,5% para dicho año. 

Cabe destacar que, en marzo de 2024, Moody’s Ratings mejoró la calificación soberana de Nicaragua de B3 a B2, con 
base en el fortalecimiento estructural del perfil crediticio del soberano, dada una acumulación de importantes 
colchones fiscales y externos por encima de las expectativas previas de dicha calificadora de riesgos, calificación 
que se mantiene a junio de 2024. 
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Información complementaria 
 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco Avanz S.A.         

Entidad Largo Plazo Moneda Local scr AA (NIC) Estable scr AA (NIC) Estable 

Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera scr AA (NIC) Estable scr AA (NIC) Estable 

Entidad Corto Plazo Moneda Local SCR 2 (NIC) Estable SCR 2 (NIC) Estable 

Entidad Corto Plazo Moneda Extranjera SCR 2 (NIC) Estable SCR 2 (NIC) Estable 
 

Información considerada para la calificación 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2023 y 
los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2024 y 30 de junio de 2023 y 2024. 

Definición de las calificaciones asignadas 

→ scr AA (NIC): emisor y/o emisiones con muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos 
acordados. No se vería afectada en forma significativa ante eventuales cambios en el emisor, en la industria a la que 
pertenece o en la economía. Nivel Muy Bueno. 

→ SCR 2 (NIC): emisor y/o emisiones a corto plazo que tienen muy alta capacidad de pago del capital e intereses en 
los términos y plazos acordados. Sus factores de riesgo no se verían afectados en forma significativa ante eventuales 
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economía al corto plazo. Nivel Muy Bueno.  

→ Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo. 

Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y de “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser modificadas 
por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posición relativa dentro de las diferentes categorías. 

Metodología Utilizada 

→ La metodología de calificación de Entidades Financieras utilizada por Sociedad Calificadora de Riesgo 
Centroamericana, S.A. fue actualizada ante el regulador en noviembre de 2020, disponible en https://scriesgo.com/ 

Declaración de importancia 

La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la Sociedad Calificadora basada en análisis objetivos 
realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, 
ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, información 
financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la 
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), bolsas de valores y puestos 
representantes. 

La calificación otorgada no ha sufrido ningún proceso de apelación por parte de la entidad calificada. SCR Nicaragua 
otorga calificación de riesgo por primera vez a este emisor en abril de 2018. Toda la información contenida en el 
informe que presenta los fundamentos de calificación se basa en información obtenida de los emisores y suscriptores 
y otras fuentes consideradas confiables por SCR Nicaragua. SCR Nicaragua no audita o comprueba la veracidad o 
precisión de esa información, además no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el 
mercado primario como en el secundario. La información contenida en este documento se presenta tal cual proviene 
del emisor o administrador, sin asumir ningún tipo de representación o garantía.  

“SCR Nicaragua considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis.” 

 

https://scriesgo.com/
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El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  
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